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1682 ATA ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO CARAGUAPREV

Aos trinta dias do més de janeiro de dois mil e vinte e cinco, as 09h, o Comité de Investimentos do
Instituto de Previdéncia do Municipio de Caraguatatuba — CaraguaPrev realizou reunido ordinaria
online por meio da plataforma digital Google Meet. Presentes a reunido o Presidente Anderson Franco
Boytchuk do Nascimento e os membros Pedro Ivo de Sousa Tau, Adriana Zambotto Fernandes, Ivone
Cardoso Vicente Alfredo e Rosemeire Maria de Jesus. Declarada aberta a reunido, o Presidente do
Comité agradeceu a presenca de todos e elencou os itens da pauta sendo: 1) Prestacdo de Contas
Dezembro/2024; 2) Prestacdo de Contas 4° Trimestre/2024; 3) Relatorio Politica Anual de
Investimentos e Resultado dos Investimentos — 2024; 4) Relatorios Fundos de Investimentos constantes
em carteira CaraguaPrev; 5) Recebimento Cupom de juros semestrais NTNB; 6) Renovacgédo
Credenciamento Instituicdes Financeiras BEM Bradesco DTVM (administrador e gestor) e BGC
Liquidez DTVM (intermediario). O Presidente do Comité passou a palavra para a servidora Sra. Luana
F. Guedes, da area de investimentos, que apresentou o primeiro e 0 segundo itens da pauta que tratam
da Prestacdo de Contas do més de dezembro de 2024 e da Prestacdo de Contas 4° Trimestre de 2024,
que estdo disponibilizadas no site do Instituto, sendo enviado o link para os Conselheiros no ato da
convocacgdo da reunido, também aprovadas as demonstracdes financeiras, os relatérios e balangos
contabeis das receitas e despesas, as conciliagdes bancarias, apresentada a evolugédo da execucao do
orcamento do RPPS, o relatério mensal dos investimentos e as contribui¢des previdenciarias, a
rentabilidade, o enquadramento dos investimentos com a Politica de Investimentos do CaraguaPrev e
atendimento a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional. Apds foi apresentado o Gréafico da
evolucéo patrimonial e rentabilidade mensal do ano de 2024, com os dados atualizados dos fluxos de
caixa e dos investimentos, com visdo de curto, médio e longo prazo, conforme relatorio da analise dos
investimentos e balangos contébeis disponibilizado a todos os conselheiros e segurados do
CaraguaPrev no site do Instituto. Explicou ainda que no més de dezembro a carteira de investimentos
do CaraguaPrev em renda fixa apresentou performance positiva no més, ja a renda variavel e 0s
investimentos estruturados apresentaram performances negativas no més. A rentabilidade geral da
carteirano més foi de 0,61%, abaixo da meta atuarial do més que foi de 0,93%, sendo que no acumulado
do ano a rentabilidade foi de 9,85%, e a meta atuarial anual de 10,12%. De janeiro a novembro de
2024 a carteira de investimentos do CaraguaPrev apresentou performance positiva acima da meta
atuarial anual, sendo a rentabilidade de 9,19% frente a meta atuarial de 9,10%, ou seja 0,09% acima
do seu p.p. indexador. No més de dezembro de 2024 o Ibovespa recuou 4,28%, a maior queda desde
janeiro de 2024 (-4,79%). A bolsa em queda é um reflexo da desvalorizacdo e deterioracdo da
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percepcao do “risco Brasil”. O desempenho do Ibovespa em 2024 foi moldado por um conjunto de
fatores internos e externos, podemos destacar o cenario macroeconémico, principalmente as decisfes
de politica monetéaria do Banco Central, a inflacdo global, a guerra na Ucrania e as incertezas
geopoliticas foram os principais drivers externos que impactam o mercado brasileiro. Tambem tiveram
influéncia o cenario politico, com as elei¢des presidenciais nos Estados Unidos e as reformas propostas
pelo governo federal que geraram incertezas e afetaram a confianca dos investidores e nas analises
setoriais, com a variagdo dos pregos das commaodities, principalmente do petréleo e minério de ferro,
influenciando diretamente as empresas brasileiras ligadas a esses setores. Além disso, a alta dos juros
impactou setores mais sensiveis a taxa de juros, como o setor financeiro e a desvalorizacdo do real
frente ao dolar. Isso fez com que no més de dezembro de 2024 os fundos de investimento em renda
variavel constantes na carteira do Caraguaprev obtivessem rentabilidade negativa média de -5,22%, o
que ndo deixou que a rentabilidade anual média dos investimentos atingirem a meta atuarial anual,
apesar do periodo de janeiro a novembro/24 a meta atuarial ter sido superada. O IPCA apresentou a
variacdo positiva de 0,52% em dezembro. A taxa bésica de juros brasileira SELIC subiu para 12,25%
ao ano, o Banco Central passa a adotar uma dose mais elevada para combater a inflacdo. O cenario
internacional foi marcado pela alta dos juros futuros, refletindo as incertezas sobre a trajetoria da
inflacdo nos EUA e atuacao do FED na politica monetaria ao longo de 2025. Além disso, as diretrizes
econémicas do novo governo norte-americano seguiram como um ponto de atengdo no mercado. Foi
apresentado o relatério com todos os investimentos do CaraguaPrev pelo sistema financeiro da LDB
empresas, com a seguinte posicdo dos investimentos no més: a) Titulos do Tesouro Nacional, que
representam 62,14% da carteira do Instituto, apresentaram rentabilidade acima da meta atuarial no ano,
sendo que a estratégia de compra direta de NTN-Bs, para carregamento até o vencimento, auxilia numa
“ancoragem de rentabilidade” acima da meta atuarial e contribui para uma reducdo da volatilidade
global da carteira de investimentos do instituto, devido ao beneficio da “marcagdo na curva” do prego
desse ativo e risco soberano, conforme aprovacao nas atas anteriores, permanece a decisdo do Conselho
de realocacdo dos recursos dos vencimentos dos titulos e dos seus cupons de juros semestrais em
recompra de Titulos, desde que as taxas estejam acima da meta atuarial; b) Fundos 100%  Titulos
Publicos que representam 6,28% da carteira do Instituto, apresentaram rentabilidade abaixo da meta
atuarial no ano, com reducédo da posicdo atual; ¢c) Fundos Renda Fixa que representam 25,66% da
carteira do Instituto, apresentaram rentabilidade acima da meta atuarial no més e do ano, com
aprovacdo do Conselho para alocagdo de recursos oriundos de contribuigdes previdenciarias, aplicacao
dos resgates de fundos de investimento de renda varidvel e aplicacdo dos cupons de juros semestrais

dos Titulos Publicos Federais, sendo ainda um investimento atrativo, com pouca volatilidade e
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rentabilidade acima da meta atuarial; d) FIDC Cota Sénior que representa 0,16% da carteira do
Instituto, apresentou rentabilidade abaixo da meta atuarial no més, com manutengéo da posicgéo atual,
e) Fundos de Acdes que representam 4,46% da carteira do Instituto, apresentaram rentabilidade abaixo
da meta atuarial do ano, diante do cenario econémico a renda variavel ainda apresentara volatilidade,
com aprovacgdo de manutencdo e desinvestimento gradativo, o que ja esta sendo feito; e, f) Fundos de
Investimento Estruturados representam 1,30% da carteira do Instituto e apresentaram rentabilidade
acima da meta atuarial no ano, com manutencdo da posi¢do atual e aumento gradativo caso o0 cenario
exterior se mostre favoravel. Apés apresentacdo, a Prestacdo de Contas do més de dezembro de 2024
e a Prestacao de Contas 4° Trimestre de 2024 passaram por deliberacdo dos membros do Comité, sendo
aprovadas por todos os presentes. O terceiro item da pauta trata do Relatério Politica Anual de
Investimentos e Resultado dos Investimentos — 2024, que foi enviado previamente por e-mail para
analise dos membros do Comité de Investimentos. O CaraguaPrev aplicou 0s seus recursos obedecendo
0s segmentos de alocacdo determinados na Politica de investimentos e na Resolucdo do Conselho
Monetario Nacional, considerando o cenario macroeconémico e as expectativas de mercado vigentes.
Ao longo de 2024 os investimentos do CaraguaPrev foram aderentes a Politica de Investimentos,
conforme relatérios mensais e trimestrais, pois os investimentos foram alocados nos segmentos
determinados, dentro do corredor de balizamento dos limites fixados. O relatério traz ainda que a
rentabilidade dos investimentos do CaraguaPrev em 2024 foi positiva em 9,85% (nove virgula oitenta
e cinco por cento), com resultado positivo de R$ 71.393.293,89 (setenta e um milhdes e trezentos e
noventa e trés mil e duzentos e noventa e trés reais e oitenta e nove centavos). No acumulado do ano
corrente a rentabilidade é de 9,85%, abaixo da meta atuarial do ano que é de 10,12%, ou seja -0,26%,
do seu p.p. indexador, se considerarmos a porcentagem minima de diferenga, o CaraguaPrev chegou
muito proximo a sua meta atuarial anual. De janeiro a novembro de 2024 a carteira de investimentos
do CaraguaPrev apresentou performance positiva acima da meta atuarial anual, sendo a rentabilidade
de 9,19% frente a meta atuarial de 9,10%, ou seja 0,09% acima do seu p.p. indexador. No més de
dezembro de 2024 o Ibovespa recuou 4,28%, a maior queda desde janeiro de 2024 (-4,79%). A bolsa
em queda é s6 um reflexo da desvalorizacéo e deterioragdo da percepcao do “risco Brasil”. O Ibovespa
teve o pior desempenho anual desde 2021, quando caiu 11,9%. Isso fez com que no més de dezembro
de 2024 os fundos de investimento em renda variavel constantes na carteira do Caraguaprev obtivessem
rentabilidade negativa média de -5,22%, o que ndo deixou que a rentabilidade anual média dos
investimentos atingirem a meta atuarial anual, apesar do periodo de janeiro a novembro/24 a meta
atuarial ter sido superada. Deve ser considerado que os investimentos do Instituto sdo de longo prazo

e ndo apenas no exercicio, tanto é que no acumulado dos ultimos 24 meses a rentabilidade do plano
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previdenciario foi de 24,08%, acima da meta atuarial do periodo que foi de 20,93%. Por fim, o
Relatério Politica Anual de Investimentos e Resultado dos Investimentos — 2024 foi aprovado pelo
Comité de Investimentos. Em seguida o quarto item da pauta trata dos Relatorios Fundos de
Investimentos constantes em carteira CaraguaPrev, que sao relatorios fundo a fundo, em observancia
ao artigo 88 da Portaria MTP n.° 1.467, de 02 de junho de 2022, referente aos investimentos dos
recursos sobre: alocagdo, manutencdo e desinvestimentos das aplicacbes e foram aprovados pelo
Comité de Investimentos. O quinto item da pauta trata do recebimento de cupom de juros semestrais
das Notas do Tesouro Nacional NTN-B. As NTN-Bs pagam juros semestrais, sempre conforme a data
de emissao do papel. O repasse € feito de forma proporcional, considerando a multiplicacdo do capital
investido por IPCA do periodo e taxa de juros. A data de pagamento dos cupons de uma NTN-B com
vencimento em anos pares sdo em 15 de fevereiro e 15 de agosto e a data de pagamento dos cupons
com vencimento em anos impares sdo 15 de maio e 15 de novembro. Portanto, o Comité de
Investimento aprova a aplicacdo dos cupons de juros semestrais no FI CAIXA BRASIL MATRIZ
RENDA FI, CNPJ N.° 23.215.008/0001-70, da Caixa Econdmica Federal. Por fim, o sexto item da
pauta trata da renovagdo do credenciamento das instituigdes financeiras BEM Bradesco DTVM
(administrador e gestor) e BGC Liquidez DTVM (intermediario), conforme Instru¢cdo Normativa do
CaraguaPrev e Portaria MTP n.° 1.467, de 02 de junho de 2022, sendo aprovadas pelos membros do
Comité. Registre-se que o Certificado de Regularidade Previdenciaria esta vigente até o dia 09 de maio
de 2025. Nada mais havendo a tratar, encerrada a reunido pelo Presidente do Comité as 09h25min,

lavrada a competente Ata, que segue, para aprovacao pelos membros do Comité de Investimentos.
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